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PHAN 1: TY GIA HOI POAI
I. TONG QUAN VE TY GIA HOI POAI

1. Khai niém ty gia hdi doai
Ty gia héi doai (Exchange Rate) la gia cila mdt déng tién duoc biéu thi
bang mot dong tién khac.
Néi cach khac, ty gia cho biét muén mua mot don vi ngoai té thi can bao
nhiéu don vi néi té hoac nguoc lai.
Vidu:
« 1USD=26.350VND
« TEUR=30.650VND
« 100JPY=17.900 VND
Diéu nay cé nghia:
Muén mua 1 USD, ngudi mua phai bd ra 26.350 dong Viét Nam.

7 s g5 R A
Quy woc don vi tien te USD united state Dollar

B
B EUR oo

S 2 .
.' VND == GBP creat British Pound

%, %
n

\nternatjy,
Uopyez1ps°

9001 ® JPY 1apaneseYen
. N N Swiss Franc
Tén quoc gia Tén dong tien n CHF
BZR Brazilian Real s AUD Australian Dollar
MBS SEK swedish Krona I*I CAD Canadian Dollar

N ) n
>‘_ ZAR South Africa Rand CNY China Yuan (RenMinBi)
H KD Hong Kong Dollar

New Zealand Dollar

2. Vai tro cua ty gia trong nén kinh té

Ty gid hoi doai la moét trong nhirng bién sé kinh t& vi mé quan trong nhat,
anh hudng dén hoat dong thuong mai, dau tu, san xuat va tiéu dung.
2.1. Thic day thwong mai qudc té

Trong thuong mai qudc t&, hang hda dugdc thanh todn bang nhiéu loai tién
té khac nhau.

Vi du: Doanh nghiép Viét Nam xuat khau ca phé sang Hoa Ky vdi gia:
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USD 200.000

Khi nhan tién:

Néu:

1 USD =25.000 VND

Doanh nghiép thu dudgc:

200.000 x 25.000 = 5 ty dong

Néu:

1 USD =26.500 VND

Doanh nghiép thu dugc:

200.000 x 26.500 = 5,3 ty déng

=> Doanh nghiép thu thém 300 triéu dong chi do bién dong ty gia.
2.2. Anh huéng dén xuat khau

Pong nodi té mat gia

Vidu:

USD tang tu 25.000 lén 26.500

Khi do:

Gia hang Viét Nam tinh bang USD trd nén ré hon.
Hang hda xuat khau canh tranh hon.

Xuat kh&u co6 xu huéng tang.

2.3. Anh huéng dén nhap khau

Vidu: Doanh nghiép nhap may mac tri gia 100.000 USD
Néu: 1 USD =25.000 VND

Chi phi: 2,5ty dong

Néu: 1 USD =27.000 VND

Chi phi: 2,7 ty dong

Doanh nghiép phai tra thém 200 triéu dong.
2.4. Anh huéng dén lam phat

Néu doéng Viét Nam mat gia:

Gia nguyén liéu nhap khau tang.

y

Chi phi san xuat tang.

y

Gia ban tang.

y
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Lam phat tang.
2.5. Thu hit dau tw nwéc ngoai
Mot quéc gia co:
. tygia 6ndinh,
« thitruong ngoai hdi minh bach,
« chinh sach diéu hanh hgp ly,
sé tao niém tin cho nha dau tuw nudc ngoai va gép phan thu hat vén FDI.
3. Chirc nang cua ty gia héi doai
Ty gia khong chi la cong cu quy doi tién té ma con la cong cu diéu tiét kinh
té.
3.1. Chirc nang quy ddi tién té
Vidu:
Hgp dong xuat khau: 150.000 USD
Né&u: 1 USD =26.000 VND
Gia tri quy ddi: 150.000 x 26.000 = 3.900.000.000 VND
3.2. Chirc nang thanh toan quéc té
Hau hét cac giao dich xuat nhap khiu déu thanh toan bang ngoai té.
Vidu:
« USD
« EUR
« JPY
« CNY
Ty gia la co s& xac dinh s6 tién phai thanh toan hoac nhan dugc.
3.3. Chirc nang dinh gia hang hoéa
Vidu: Gia CIF: 25.000 USD
Néu: USD tang @ Gia vén nhép khau tang.
Né&u: USD giam @ Gia vén nhap khau giam.
3.4. Chirc nang diéu tiét thwong mai
Khi dong ndi té mat gia:
o Xuatkhau tang,
« nhéap khau giam.
Khi dong ndi té lén gia:

« nhap khau tang,
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« xuétkhau giam.
Do do, ty gia la cong cu quan trong trong diéu hanh cén cén thuong mai.
3.5. Chirc nang phan anh sirc manh cuia déng tién
M6t dong tién manh thudng phan anh:

e nénkinhté ndinh,

« lam phatthap,

« niém tin clla nha dau tu cao.
Nguagc lai, dong tién mat gia kéo dai co thé phan anh céac van dé nhu lam
phat cao hodc mét can dai kinh té vi mo.
4. Biéu thij ty gia
Bi€u thij ty gia (Exchange Rate Quotation) la cach thé hién m&i quan hé
gia tri gitra hai dong tién.
NGi cach khéac, biéu thj ty gia cho biét:
Mot don vi cia dong tién nay cé gia bang bao nhiéu don vi cia dong
tién kia.

[Phu’dng phap yét giéj
[
[ |
Yét gia truc tiép Yét gia gian tiép
Direct quotation Indirect quotation

Phuong phdp két hop
Ngoai té sv noi té Ngoai té & néi té NoOi té sv ngoai té

VND vietnam Dong = U SD % GBP Great British Pound
E JPY 1apanese Yen EUR AUD Australian Dollar
FC | CHF  swiss Franc B8 NZD New zealand Dollar
1 USD = 25.500 VND 1 GBP = 1,25 USD
Ngoai té Noi té Noi té Ngoai té
Vidu
USD/VND = 26.350
Co nghia la:

1 USD =26.350 VND

Nguyén tac biéu thi ty gia

Khi bidu thi ty gia ludn c6 hai dong tign:
« Dongtién ding trude la dong tién yét gia
« Dongtién ding sau la dong tién dinh gia
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Vidu
EUR/USD =1,1500
Trong do
. EURla dongtiényétgia
. USD la ddngtién dinh gia
Y nghia
1 EUR d6i dugce 1,15 USD.
Y nghia ctia viéc biéu thi ty gia
Viéc bidu thi ty gid gitp:
o Quydbitién té.
« Thanhtoan quéc té.
 Baogia hanghoa.
« Xéac dinh gia tri hgp dong.
« Tinh thué nhap khau.
« Tinh gia voén hang nhap khau.
« Phongngura ruiro ty gia.
4.1. Phuwong phap yét gia truc tiép

Yét gia truc ti€p la phuong phap biéu thi sé don vi ndi té can dé doi lay
mot don vi ngoai té.

Céngthuc

1 don vi ngoai té = X don vi ndi té

Vi du: Tai Viét Nam: USD/VND = 26.350

Co6 nghia: 1 USD = 26.350 VND

EUR/VND = 30.650

Co6 nghia: 1 EUR =30.650 VND

JPY/VND =179

Cd6 nghia: 1 JPY =179 VND

Vi du trong ngoai thuong

Doanh nghiép nhap khau phai thanh toan: 100.000 USD
Néu ty gia: USD/VND = 26.350

S6 tién phai tra: 100.000 x 26.350 = 2.635.000.000 VND
4.2. Phuwong phap yét gia gian tiép

Yét gia gian ti€p la phuong phép biéu thi s6 don vi ngoai té doi dugc tir
mot don vi noi té.
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Coéngthuc
1 don vi ndi té = X don vi ngoai té
Vidu: Gia st GBP/VND = 35.000
Khi biéu thi gian ti€p: VND/GBP = 0,00002857
Nghia (& 1 VND d6i dugc 0,00002857 GBP.
Mét sé qudc gia tirng si dung phé bién
Trong lich s, m6t sd thi truong nhu Vuong qudc Anh thuong s dung
phuong phap yét gia gian ti€p doi véi mot sd dong tién.
Tuy nhién, trén thi trudng ngoai héi hién dai, cach biéu thi phu thudc vao
quy udc cla tirng cap tién té va ting thi truong giao dich.
5. Doc bang ty gia ngan hang
Ngéan hang thudng cong bo ba loai ty gia:
« Tygid muavao (Buying Rate)
« Tygiabanra (Selling Rate)

« (COthé cd)ty gia chuyén khoan hodc cac murc ap dung riéng theo
tirng loai giao dich.

Vidu
Ngoai té Mua Ban
USD 26.220 26.520
EUR 30.500 31.020
JPY 177 182

Vidu 1: Khach hang ban 10.000 USD cho ngan hang.

Ngan hang sé str dung: Ty gia mua USD

Néu ty gia mua: 26.220

Khach hang nhan dugc: 10.000 x 26.220 = 262.200.000 VND

Vi du 2: Doanh nghiép mua 50.000 USD dé thanh toan nhap khau.
Ngan hang ap dung: Ty gia ban USD

NEu ty gia ban: 26.520

Doanh nghiép phai tra: 50.000 x 26.520 = 1.326.000.000 VND

Vi du thuc té

Doanh nghiép Viét Nam ky hgp dong nhép khau linh kién dién tir trj gia
200.000 USD.

Tai ngay ky hgp dong:
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« USD/VND =26.200
« Gid tri quy ddi: 5.240.000.000 VND
Dén ngay thanh toan:
« USD/VND =26.800
« Gia tri quy ddi: 5.360.000.000 VND
Do bién dong ty gia, doanh nghiép phai chi thém 120.000.000 VND, mac
du gia tri hdp dong bang USD khong thay déi.
6. Cac loai ty gia
Trong hoat ddng ngoai hoi, khéng chi ton tai mot mirc ty gia duy nhét.

Tuy theo muc dich giao dich, déi twong sir dung va phuaong thirc thanh
toan, ngan hang hoac co quan quan ly sé ap dung cac loai ty gia khac
nhau.

[ Cac loai ty gia ]
[
[ [ |

Cén cir phuong thirc Thoi diém Can cir cach
quan ly ngoai té cong bo ty gia xac dinh ty gia
[ I | I—l—l
Ty gia Ty gia Ty gia | | Ty gia Ty gia Ty gia | Ty gia
chinh thic | | kinh doanh | | twdo | méd cira | | dong cira | | thuc || danh nghia

Tién | ( Chuyén | | Chuyén
mat || khoan khoan

Vidu:

M6t doanh nghiép nhap khau can mua 100.000 USD dé thanh toan cho
déi tac nudc ngoai. Trong truong hgp nay, doanh nghiép sé phai st dung
ty gia ban ra ctia ngan hang, thay vi ty gia mua vao.
Nguoc lai, néu doanh nghiép nhan dugc tién xuat khdu bang USD va bén
lai ngoai té cho ngadn hang, ngan hang sé ap dung ty gia mua vao.
Do do, viéc hiéu dung tirng loai ty gia sé gilp doanh nghiép:

o Tinh dung chi phithanh toan.

o Xaydunggia ban hop ly.

o Han ché ruiro tai chinh.

« Tuan thu dung quy dinh vé ngoai hdi va hai quan.
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6.1. Ty gia mua vao (Buying Rate)
Ty gia mua vao la ty gid ma ngan hang mua ngoai té tir khach hang.
Hay ndi cach khac:
Khach hang ban ngoai té > Ngan hang mua ngoai té.
Pac diém
« Ludnthap honty gid banra.
« Ap dung khi khach hang ban ngoai t& cho ngan hang.
o Lacosdtinhsotién VND khach hang nhan dugc.
Vidu
Ngan hang niém yét:
« MuaUSD:26.200 VND/USD
« Ban USD:26.500 VND/USD
Doanh nghiép ban: 50.000 USD
S6 tién nhan dugc: 50.000 x 26.200 =1.310.000.000 VND
Y nghia
DPaoi vdi doanh nghiép xuat khau:
Sau khi nhan tién tir khach hang nudc ngoai, doanh nghiép thuagng ban
ngoai té cho ngan hang theo ty gia mua vao.
6.2. Ty gia ban ra (Selling Rate)
Ty gia ban ra la ty gid ma ngan hang ban ngoai té cho khach hang.
Hay ndi cach khac:
Khach hang mua ngoai té <« Ngan hang ban ngoai té.
Pac diém
e Ludn cao hon ty gid mua vao.
« Ap dung khi khach hang can mua ngoai té dé thanh toan.
Vidu
Doanh nghiép nhap khau can mua: 100.000 USD
Ngan hang ban USD véi ty gia: 26.500
Doanh nghiép phaitra: 100.000 x 26.500 = 2.650.000.000 VND
Y nghia
Pay la loai ty gia dugc doanh nghiép nhap khau s dung nhiéu nhat khi

thanh todn tién hang, cudc van tai, phi bao hiém hodc cac khoan chi bang
ngoai té.
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6.3. Chénh léch giira ty gia mua va ty gia ban (Spread)
Spread la khoang chénh léch gilra ty gid ban ra va ty gia mua vao.
Cong thurc: Spread =Ty gia ban - Ty gia mua

Vidu
Ty gia Gia
Mua USD 26.200
Ban USD 26.500
Spread =26.500 - 26.200 = 300 VND/USD
Y nghia

Spread giup ngan hang:

« BU dép chiphi kinh doanh ngoai héi.

« Quanly rdiro bién dong ty gia.

« Tao ngudn thu tlr hoat ddng mua ban ngoai té.
6.4. Ty gia tién mat (Cash Rate)

Ty gia tién mat (a ty gid 4p dung khi giao dich bang ngoai té dudi dang tién
mat.

Pac diém
« Apdungcho USD, EUR, GBP, JPY... dudi dang tién gidy hodc tién kim
loai.

« C6thé khac vdi ty gia chuyén khoan do phat sinh chi phi kiém dém,
bao quan va van chuyén tién mat.

Vidu

Khach hang mang: 5.000 USD tién mat dén ngan hang ban.
Ngan hang ap dung: Ty gia mua tién mat.

6.5. Ty gia chuyén khoan (Transfer Rate)

Ty gia chuyén khoan la ty gid ap dung cho céc giao dich ngoai té théng
gua tai khoan ngan hang.

Pac diém
« Khong strdung tién mat.
« Ap dung trong thanh toan quéc té.
« DPugc stirdung pho bién trong hoat ddng xuat nhap khau.
Vidu
Doanh nghiép nhan: 200.000 USD vao tai khoan ngan hang.
Khi ban USD cho ngan hang, ngdn hang sé ap dung ty gia mua chuyén
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khoan.
6.6. Ty gia dién chuyén tién (Telegraphic Transfer Rate - T/T Rate)

Ty gia dién chuyén tién la ty gia ap dung déi vdi cac giao dich thanh toan
bang phuaong thirc chuyén tién dién tir (Telegraphic Transfer — T/T).

Trong thuc té€ hién nay, nhiéu ngdn hang khéng tach riéng ty gia T/T ma ap
dung chung vdi ty gia chuyén khoan.

Vidu

Doanh nghiép nhap khau thanh toan: USD 150.000 bang phuang thire T/T.
Ngan hang sé ap dung muc ty gia danh cho giao dich chuyén khodan theo
chinh sach clia minh tai thoi diém thanh toan.

6.7. Ty gia chinh thirc (Official Exchange Rate)

Ty gia chinh thirc la ty gia do co quan c6 thdm quyén cong bd hodc xéac
dinh theo cd ché diéu hanh cla tirng qudc gia.

Tai Viét Nam, viéc diéu hanh ty gia thudc tham quyén ctia Ngan hang Nha
nudc Viet Nam.

Vai tro
« Dinh hudng thi truong ngoai haoi.
« Go6p phan 6n dinh kinh té vi mé.
« Lacosddé cac ngadn hang thuong mai xay dung ty gia niém yét theo
quy dinh hién hanh.
6.8. Ty gia thi trwvong (Market Exchange Rate)

Ty gié thi trugng la ty gia dugc hinh thanh trén co s& quan hé cung - cau
ngoai té gilta cac chi thé tham gia thi trudng.

Pac diém
« Bién donglién tuc.
« Phuthudc vao cung - cau ngoai té.

« Chiju tac dong cla lai suat, lam phat, chinh sach tién té va céc yéu
td kinh té — chinh tri.

Vidu

Khi nhu cdu mua USD tang manh do doanh nghiép nhap khau thanh toan
nhiéu hon, ty gia USD/VND trén thj trudng c6 thé tang.

6.9. Ty gia lién ngan hang (Interbank Exchange Rate)

Ty gia lién ngan hang la ty gia dugc ap dung trong cac giao dich mua ban
ngoai té gitra cac ngan hang vadi nhau.

Pac diém
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« Kho6ilugng giao dich Lén.
« Thudng cé mic chénh léch mua - ban thap.

« Lamottrong nhitng co s& dé cac ngan hang xay dung ty gia niém yét
cho khach hang.

Y nghia
Thi trudng lién ngdn hang giup:
« Diéu hoa ngudn cung ngoai té.
« Tangtinh thanh khoan.
« HO trg 6n dinh thj trudng ngoai héi.
6.10. Ty gia trung tam (Central Exchange Rate)

Ty gia trung tdm la muc ty gia do Ngan hang Nha nwéc Viét Nam cong bo
theo co ché diéu hanh hién hanh va dugc st dung lam co s& dé cac ngan
hang thuong mai xac dinh ty gia giao dich trong pham vi cho phép.

Pac diém
. Dugc cong bd vao cac ngay lam viéc theo quy dinh clia Ngan hang
Nha nudc.
« Phan anh dinh hudng diéu hanh ty gia.
« Lacanclquantrongtrong hoat dong quan ly ngoai hoi.
Y nghia
Ty gia trung tdm goép phan:
. On dinh thi trudng ngoai héi.
« Gidm bién dong bat thuong cua ty gia.
« Tao diéu kién thuan lgi cho hoat d6ng xuat nhap khau va dau tu.
6.11. Tinh hudng thuc té
Tinh huéng 1: Doanh nghiép xuat khau
Cong ty A xuat khau hat diéu sang Hoa Ky, nhan dugc 250.000 USD vao
tai khoan.
Ngan hang niém yét:
o Mua chuyén khoan: 26.250 VND/USD
« Ban chuyén khoan: 26.520 VND/USD
Khi céng ty ban USD cho ngan hang, so tién nhan dugc La:
250.000 x 26.250 =6.562.500.000 VND

Tinh hudng 2: Doanh nghiép nhap khau
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Coéng ty B nhap khdu may moc tir Nhat Ban va phai thanh toan 500.000
USD.
Ty giad ban chuyén khoan tai ngan hang la: 26.520 VND/USD
S6 tién cong ty phai chi la:
500.000 x 26.520 =13.260.000.000 VND

NEu ty gia tang lén 26.800 VND/USD, chi phi thanh toan sé tang thém:
500.000 x (26.800 - 26.520) = 140.000.000 VND

7.Y nghia cla ty gia dé6i véi hoat dong ngoai thuong
Daoi vdi doanh nghiép xuat nhap khau, ty gia anh hudng truc ti€p dén hiéu
qua kinh doanh.
Déi véi doanh nghiép xuat khau
« Quyét dinh doanh thu khi quy déi ngoai té sang VND.
« Anh hudng dén kha néng canh tranh vé gia.
« Tac dong dén lgi nhuan va dong tién.
« Lacan cixay dung chién luge béo gia va dam phan hop dong.
Vidu
Doanh nghiép xuat khau hat diéu ky hgp déng trj gia 500.000 USD.
« NeE&uty gia khi nhan tién 14 26.000 VND/USD, doanh thu quy doi la
13 ty dong.
« Ne&uty gia tang lén 26.500 VND/USD, doanh thu quy doi tang lén
13,25 ty dong.
Chi riéng bi€n dong ty gia da lam doanh nghiép tang thém 250 triéu déng.
Péi véi doanh nghiép nhap khau
« Anh hudng truc tiép dén gia vén hang nhap khau.
« Tac dong dén chi phi san xuat va gia ban.
« Cothélam giam Llgi nhuan néu ty gia tang manh sau khi ky hgp
dong.
Vidu
Mot doanh nghiép nhap khau day chuyén san xuét tri gia 300.000 USD.
. Taitygid 26.000 VND/USD, chi phila 7,8 ty déng.
. N&u ty gia tang [&n 27.000 VND/USD, chi phi tang &n 8,1 ty dong,
tirc tang 300 triéu dong.
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Il. DONG TIEN TRONG THUONG MAI QUOC TE

1. Khai niém

Poéng tién trong thwong mai quéc té la dong tién dugc cac bén sir dung
dé xac dinh gia tri hang hoa, thanh toan, ghi s6 ké toan hoac thuc hién céc
nghia vu tai chinh phat sinh trong giao dich mua ban hang héa va dich vu
gitra cac qudc gia.

Trong hoat dong ngoai thuaong, dong tién dugc sir dung khdong nhat thiét
phai la déng tién chia nudc xuat khau hodc nudc nhép khau. Cac bén cé
thé thoa thuan stir dung mot déng tién thi ba néu phu hgp véi nhu cau
thanh toan va kha nang chuyén doi.

Vidu:

« Doanh nghiép Viét Nam xuat khiu ca phé sang Nhat Ban nhung
thanh toan bang USD.

« Doanh nghiép Viét Nam nhap khau may maéc tir Dic nhung thanh
toan bang EUR.

« Doanh nghiép Viét Nam nhap khau nguyén liéu tir Trung Qudc va
thanh todn bang CNY.

2. Vai tro ciia déng tién trong ngoai thuong
Dong tién dugce lira chon trong hgp dong ngoai thuong cé anh hudng truc
ti€p dén:

« Giatrihgp dong.

o Chiphithanh toan.

« Ruirotygia.

o Lginhuan cuadoanh nghiép.

« Kha nang canh tranh clia hang hoéa.
Vidu:
M6t hgp dong tri gi4 500.000 USD.
Né&u USD tang tlr 26.000 VND/USD (én 27.000 VND/USD, doanh nghiép
xuat khau khi quy déi doanh thu sang VND sé tang thém 500 triéu dong.
Nguoc lai, doanh nghiép nhap khau phai chi thém sé tién tuong ung.
3. Chirc nang cua dong tién trong thuong mai quoc té
Trong mét giao dich ngoai thuong, dong tién c6 thé dam nhan nhiéu chirc
nang khac nhau.
a) Dong tién tinh gia (Currency of Price)
La dong tién dung dé béo gia va xac dinh gia tri hgp dong.
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Vidu:

Price: USD 1.850/MT FOB Ho Chi Minh City

Trong truong hgp nay, USD la dong tién tinh gia.
b) Péng tién thanh toan (Currency of Payment)
La dong tién thuc té dugc st dung khi thanh toan.
Vidu:

« Hop déng ghi gia bang EUR nhung hai bén thng nhat thanh toén
bang USD theo ty gia quy ddi tai thoi diém thanh toan.

« Hop déng ghi gia bang USD va thanh toan bang USD.
c) Pong tién ghi sé (Currency of Account)
La déng tien dugc s dung dé ghi nhan cac khoan phai thu, phai tra va lap
bao cao tai chinh.
Vidu:
M6t doanh nghiép tai Viét Nam c6 thé ghi nhan doanh thu bang VND theo
quy dinh k& todn, méc du hop déong dugc thanh todn bang USD.
4. Pong tién tu do chuyén doi
Pong tién tu do chuyén doi (Freely Convertible Currency) la dong tién c6
thé dugc mua, ban va chuyén doi sang cac dong tién khac trén thj truong
ngoai h6i ma khong bi han ché dang ké theo quy dinh clia qudc gia phat
hanh.
Pac diém

« Duoc giao dich rong rai trén thi truong quoc té.

« Duoc nhiéu ngdn hang niém yét ty gia.

« D& dang sur dung trong thanh toan quéc té.

o Co6tinh thanh khoan cao.
Vidu

« USD

« EUR

« GBP

o« JPY

« CHF

« CAD

« AUD
Y nghia déi véi doanh nghiép
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Doanh nghiép thudng uvu tién lua chon dong tién co kha nang chuyén doi
cao dé:

o Thanhtoan nhanh.

« Giam chi phi giao dich.

« Dé& mua ban ngoai té.

e Thuan lgi khi m& thu tin dung (L/C).

5. Cac dong tién thanh toan quéc té phd bién
Trong thuc t€, mot s6 dong tién dugc sir dung thudng xuyén trong hoat
dong thuong mai quéc té.
5.1. USD - Db la My
Pac diém
. Dongtién dugc sir dung rong rai nhat trong thuong mai quoc té.

« Pho bién trong céc giao dich hang héa nhu dadu mo, ca phé, cao su
va kim loai.

« Ladongtién duy trr cht yéu clia nhiéu ngan hang trung uwong.
Vidu
Doanh nghiép Viét Nam xuat khdu ca phé sang Hoa Ky:
Gia FOB: USD 2.500/MT
5.2. EUR-DPoéng Euro
Pac diém
« Dongtién chung clia nhiéu qudc gia thudc khu vuc déng Euro.
« DBuoc str dung phé bién trong giao dich véi thi trudng chau Au.
Vidu
Doanh nghiép Viét Nam nhap khau may moc tir Dic:
Gia CIF: EUR 350.000
5.3. GBP - Bang Anh
Pac diém
« Dongtién chinh thic clia Vuong qudc Anh.
« Duoc sirdung trong giao dich vdi cac doi tac tai Anh.
5.4. JPY - Yén Nhat
Pac diém
. Dongtién clia Nhat Ban.
« Pho bién trong thuong mai, dau tu va cac du an ODA gitra Viét Nam
va Nhat Ban.
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Vidu
Doanh nghiép Viét Nam nhap khiu day chuyén san xuét:
Gia: JPY 150.000.000
5.5. CNY -Nhan danteée
Pac diém
. Dongtién clia Trung Quéc.

. Dugc sirdung ngay cang nhiéu trong giao dich song phuong gilra
Viét Nam va Trung Quéc.

Vidu
Doanh nghiép nhap khau nguyén liéu:
Gia: CNY 800.000
5.6. CHF - Franc Thuy Si
Pac diém
. Dongtién ciia Thuy Si.
« Pugc danh gia la co tinh 6n dinh cao va thudong dugc xem La tai san
trd an trong thai ky bién déng tai chinh.
5.7. AUD -DPé la Uc
Pac diém
« Duogc sirdung phé bién trong giao dich vdi Australia.
« Thuong xuat hién trong thuong mai ndng san, khoang san va giao
duc.
5.8. CAD -bP6 la Canada
Pac diém
. Dongtién clia Canada.
« Phd8 bién trong cac giao dich lién quan dén gb, ndng san, nang lugng
va khoang san.
6. Tiéu chi lwra chon déng tién thanh toan
Khi dam phén hop déng, doanh nghiép nén can nhéc céc tiéu chi sau:
« Mirc do 6n dinh clia dong tién.
« Kha nang chuyén déi. Chi phi mua ban ngoai té.
« Mturc do chap nhan clia ngan hang.
« Quydinh phap luat ctia cac quoc gia lién quan.
« Dubéo bién dong ty gia trong thoi gian thuc hién hgp dong.
« MGiquan hé thuong maiva tap quan cla thi truong.
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I1l. CAC NHAN TO ANH HUO'NG PEN TY GIA

Ty gid hoi doai ludn bién dong dudi tac dong clia nhiéu yéu to.

Quy luéRt
cung - cau

héi lrgng
tien
(1)

Sirc manh
cua dong
noi té

5 nhan t6
anh huong den
ty gia

1. Quan hé cung - cau ngoai té
DAy 13 yéu tb truc tiép quyét dinh ty gid trén thi truong.
« Cau ngoaité tang = ty gid cd xu hudng tang.
« Cungngoaité tang > ty gia cé xu hudng giam.
Vi du: Néu nhiéu doanh nghiép nhap khdu cadn mua USD dé thanh toén,
nhu cau USD tang lam ty gia USD/VND c6 thé tang.
2. Lam phat
Lam phat la sy gia tang lién tuc clla mrc gid chung trong nén kinh té, lam
giam sirc mua cua dong tién.
Tac dong dén ty gia
Khi lam phat tang cao:
o Giahanghoa trong nudc tang.
« Hangxuat khau kém canh tranh hon.
« Nhu cau nhép khau c6 thé tang.
« Cau ngoaité tang.
« DoOng ndité chiu ap lvc mat gia.
Vidu

Né&u lam phat tai Viét Nam cao hon dang ké so vdi cac déi tac thuong
mai, hang hda san xuat trong nudc trd nén dat hon tuong déi, cé thé anh
hudng dén xuat khau va tao ap luc lén ty gia.
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3. Lai suat
Lai suat la chi phi sir dung von hoac Lgi tirc thu dugc tir viée guri tién.
Méi quan hé giira lai suat va ty gia
Lai suat c6 thé anh hudng dén dong von quéc té.
o Laisuattang cd thé thu hut dong vén dau tu, lam tang nhu cdu ndm
gitr dong noi té.
o La&isuat gidm c6 thé lam giam sirc hap dan clia dong ndi té déi véi
mot s6 nha dau tu.
MUrc do tac dong con phu thudc vao nhiéu yéu té khac nhu ky vong lam
phat, rui ro qudc gia va trién vong kinh té.
Vidu

Né&u lai suat tien glri bang VND tang trong khi céac yéu té khac 8n dinh, mot
s8 nha dau tu c6 thé lwa chon nam gilt VND nhiéu hon, qua doé ho trg ty
gia VND.
4. Can can thanh toan
Can can thanh toan la bang tong hgp toan bd céc giao dich kinh té gilra
ngudi cu trd va ngudi khong cu trd trong moét khoadng thoi gian nhat dinh.
Khi can can thanh toan thang duv

« Ngoai té vao nhiéu.

o Cungngoaité tang.

« Ap luc ting ty gia giam.
Khi can can thanh toan tham hut

« Ngoaité ra nhiéu.

« Cau ngoaité tang.

o Tygia co xu hudng tang.
Vidu
Né&u Viét Nam xuét siéu va thu hat manh von dau tu nudc ngoai, ngudn
cung ngoai té c4 thé ddi dao hon, gép phan ho trg 6n dinh ty gia.
5. Chinh sach cua Ngan hang Trung wong

Chinh sach tién té la cac bién phap clia Ngan hang Trung uong nham diéu
tiét lugng tién trong luu thong, L&i suat va tin dung dé dat muc tiéu 6n dinh
kinh t& vi mo.

Cac céng cu diéu hanh

Ngan hang Trung uong co thé tac dong dén ty gia thong qua:
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« Diéu chinh Ii suat diéu hanh.
o Nghiép vu thi truong mao.
o Dutrirbatbudc.
o Canthiép muahoac ban ngoai té.
« Quanlycungtién.
Vidu
Né&u Ngan hang Nha nudc ban USD tir du trir ngoai héi ra thi truong:
e CungUSD tang.
« Ap luc ting ty gia giam.
« Tygida USD/VND c6 xu hudng 6n dinh.
6. Tinh hinh kinh té va chinh tri
Tang trudng kinh t&€ phan anh su gia tang quy mo san xuat va thu nhap cua
nén kinh té theo thai gian.
Anh huwéng dén ty gia
M6t nén kinh té tang trudng 6n dinh co thé:
« Thu hatvén dau tu.
« Tang niém tin cua thi truong.
« Hb tro gia tri dong noi té.
Tuy nhién, tdng trudng qua néng di kém lam phat cao cling co thé géy ap
luc lén ty gia.
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IV. CHEDPO TY GIA
Ché do ty gia hoi doai (Exchange Rate Regime) la phuong thirc ma mét
qudc gia lwa chon dé xac dinh va diéu hanh gia tri dong tién cdia minh so vdi
ddéng tién cta cac qudc gia khac.
Noéi cach khac, ché do ty gia tra L&i cho cau hoi:
Ai quyét dinh ty gia? Thi truwong, Nha nuéc hay su’ két hop cuia ca hai?
Mbi qudc gia sé luwa chon mot ché doé ty gia phu hop vdi:

o Muc tiéu phat trién kinh té.

o Chinh sachtién té.

o Murc do hdinhap qubc té.

o Quymo6 du trit ngoai hoi.

o Dic diém cla thi trwdng tai chinh.
1. Cac ché do ty gia trén thé gidi
Theo Quy Tién té Quéc té (IMF), cac qudc gia c6 thé ap dung nhiéu ché dé
ty gia khac nhau. C6 3 ché do phé bién nhat:

« Ché dotygia co dinh.

« Ché& do ty gia tha noi.

o Ché do ty gia tha néico quan ly.
2. Ché do ty gia co dinh (Fixed Exchange Rate)
Ché d6 ty gia c6 dinh la ché d6 trong dé Nha nudc hodc Ngan hang Trung

uong duy tri ty gia ciia dong ndi té & mot mrc xac dinh hoac trong mot
bién dé rat hep so vdi mot déng tién hodc mot ro tién té.

Vidu:
M6t quoc gia quy dinh: 1 USD = 25.000 don vi ndi té

Ngan hang Trung uong sé can thiép khi ty gia thi trudng c6 xu huéng vuot
khodi muic nay.

Pic diém

« Nha nudc gilr vai trdo quyét dinh.

« Tygia bi€n dong rat it.

« Candutrir ngoai hoi lén.

« Ngan hang Trung uvong phai thuong xuyén can thiép.
Uu diém

« Tao su 6n dinh cho hoat déng xuat nhap khau.

« Doanh nghiép dé lap k& hoach tai chinh.
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e Gidamruiro ty gia.
« Han ché dau co ngoai té.
Nhuoc diém
« Doi héi du trir ngoai héi l&n.
« Gidamtinh linh hoat ctia chinh sach tién té.
« Cothé gay ap luc Lén khi thi trudng bi€n dong manh.

« Dé phat sinh dau co néu thi trudng cho rang ty gia khéng phan anh
dung gia tri thuc.

Vidu

Gia sur: Ngan hang Trung uvong quy dinh:

1 USD =25.000 n6i té

Néu nhu cadu mua USD tang manh khién ty gia thi truong [én 26.000, Ngén
hang Trung wong c6 thé ban USD tir du trir ngoai héi dé tang cung USD va
dua ty gia vé gan mirc muc tiéu.

3. Ché do ty gia tha ndi (Floating Exchange Rate)

Ché do6 ty gia tha noi la ché do ma ty gia dugc xac dinh chl yéu bdi quan
hé cung — cau trén thi trudng ngoai hoi.

Nha nudc khong quy dinh mot mire ty gid co dinh va thudng khong can
thiép thuong xuyén vao thij trudong.

Pic diém
« Thitruong quyét dinh ty gia.
« Tygia bi€n dong hang ngay.
« Phan anh nhanh céac thay déi cia nén kinh té.
« Ngan hang Trung uvong it can thiép.
Uu diém
« Phan anh sat cung — cau ngoai té.
« Tangtinh linh hoat ctia nén kinh té.
« Khoéng doi hoi du trit ngoai héi qué l&n dé duy tri mét mc ty gia cd

dinh.
« Chinh séach tién té cé nhiéu du dia diéu hanh hon.
Nhuoc diém

« Bién dongty gia lén.
« Doanh nghiép doi mat véi rli ro ty gia cao hon.
« Kho lap ké hoach tai chinh dai han.
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« CO6thé xuat hién bién déng manh khi thi trudng chiu tdc dong tir cac
cu soc kinh té.
Vidu
Ngay hém nay: USD/VND = 26.200
Ngay mai: USD/VND = 26.450
Tuan sau: USD/VND = 26.100
Cac muc ty gid nay thay déi theo dién bién cuia thij truong.
4. Ché dé ty gia tha ndi c6 quan ly (Managed Float)
DAy 1a ché do két hop gitra co ché thj trudng va su diéu hanh cia Ngan hang
Trung vong.

Ty gia chl yéu dugc hinh thanh theo cung — cau, nhung khi can thiét,
Ngan hang Trung uwong sé can thiép dé han ché bién déong qua l&n hoac ho
trg muc tiéu chinh sach.

Pic diém
« Ty gia hinh thanh theo thi truong.
« Ngéan hang Trung uwong c6 thé can thiép khi can.
« Linh hoat hon ché do ty gia co dinh.
« Ondinh hon ché dé ty gia tha ndi hoan toan.
Uu diém
« Hanché bién dong qua muec.
e HO trg 8n dinh kinh t& vi mé.
« Phu hop vdi cac nén kinh té dang phat trién.
« Giup doanh nghiép giam b&t rui ro ty gia.
Nhuwoc diém
« Doi hdi co quan quan ly phai theo ddi sat dién bién thi truong.
« NE&u can thiép khéng phu hgp c6 thé lam méo mé tin hiéu thj
truong.
« Can ngudn luc va du trir ngoai héi dé thuc hién céc bién phap diéu
hanh khi can thiét.
Vidu
Khi ty gia USD/VND t&ng nhanh trong thdi gian ngén do bién déng cung —
cau, Ngan hang Nha nudc cé thé thuc hién céc bién phap phu hgp theo
quy dinh dé gép phan 6n dinh thj trudng ngoai hoi.
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5. Ché do ty gia cua Viét Nam

Viét Nam hién ép dung ché& dé ty gia tha néi cé quan ly.

Co ché diéu hanh ty gia cia Viét Nam

Ngan hang Nha nudc
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Theo co ché nay:

Ty gia dugc hinh thanh trén cd s& cung — cau ngoai té.

Ngan hang Nha nudc diéu hanh ty gia théng qua céc cong cu va
cd ché theo quy dinh hién hanh nham gép phan 8n dinh thj trudng
ngoai héiva ho trg muc tiéu kinh t& vi mé.

Vai tro ctiia Ngan hang Nha nuwéc
Ngan hang Nha nudc thuc hién:

Cong bo ty gia trung tam.

Diéu hanh chinh sach tién té.

Quan ly thi trugng ngoai hoi.

Quan ly du trir ngoai héi qudc gia.

Ph&i hop cac bién phap nham gép phan 6n dinh ty gia.

Y nghia d6i véi doanh nghiép

Da4i v&i doanh nghiép xuat nhap khau, co ché ty gid cda Viét Nam mang lai:

Mirc bi€én déng ty gia nhin chung dugc ki€m soéat.
Thuan lgi hon trong lap k& hoach tai chinh.
Gidm rui ro so vdi ché dé tha ndi hoan toan.

Van can theo déi dién bién ty gia dé quan trj rui ro va t8i uu chi phi.
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V. PHUONG PHAP TiNH TY GIA
Trong hoat dong ngoai thuang, ty gia khong chi dung dé biéu thi gia tri cGia
dong tien ma con la co sd dé:
« Quy déi gia tri hang hoa.
« Thanhtoan qudc té.
« Tinh gia von nhap khau.
o Xac dinh tri gia hai quan.
o Hach toan ké toan.
o Tinhthué xuat nhap khau.
Do dé, ngudi lam xuat nhap khdu can ndm virng cac phuong phap tinh ty
gia dé han ché sai so6t trong giao dich.
1. Nguyén tac tinh ty gia
Khi tinh toan ty gia can xac dinh ro:
. Dong tién goc (Base Currency).
. Déng tién quy déi (Quote Currency).
« Loaitygia ap dung (mua, ban, chuyén khoan, tinh thué...).
o Thoidiém ap dungty gia.
2. Quy déi ngoai té
Quy déi ngoai té la viéc chuyén déi gia tri tr mot dong tién sang dong tién
khac theo ty gia tai thoi diém xac dinh.
Céng thirc quy doi
Trwong hop 1: T ngoai té sang VND
Gi4 tri bing VND = Gia tri ngoai té x Ty gia
Vidu1
Doanh nghiép xuat khau nhan duoc: 120.000 USD
Ty gia: 1 USD = 26.400 VND
S6 tién quy doi: 120.000 x 26.400 = 3.168.000.000 VND

Vidu 2

Doanh nghiép nhap khau phai thanh toan: 350.000 USD

Ty gid ban: 26.550

Chi phithanh toan: 350.000 x 26.550 =9.292.500.000 VND
Trwd'ng hop 2: Quy doi tir VND sang ngoai té



Phuong phap tinh ty gia | 25

Coéng thirc
Gi4 tri ngoai té = Gia tri VND + Ty gi4

Vidu

Doanh nghiép c6: 5.280.000.000 VND

Ty gia: 26.400

S6 USD mua dugc: 5.280.000.000 + 26.400 = 200.000 USD

3. Tinh ty gia chéo (Cross Exchange Rate)
Ty gia chéo a ty gia gilra hai dong tién duoc xac dinh théng qua mét déng
tién trung gian (thuong la USD).
Trong thuc t€, nhiéu ngadn hang khong niém yét truc ti€p tat ca cac cap
tién té. Khi do can tinh ty gia chéo.
Y nghia
Ty gia chéo dugc s dung trong:
« Thanh toan quéc té.
« Kinh doanh ngoai héi.
« Bao gia hanghda.
« Chuyén doéi nhiéu loai tién.
Truwong hop 1: Hai déng tién cung yét gia véi USD
Vidu
USD/VND = 26.400
USD/JPY =148
Hoi:
JPY/VND?
Ta co:
1 USD =148 JPY
1 USD =26.400 VND
Suy ra:
1JPY =26.400+148=178,38 VND

Trudng hop 2: Hai dong tién déu dugc biéu thj theo USD
Vidu

EUR/USD =1,15

GBP/USD =1,30
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Hoi

EUR/GBP?

Ta tinh:

EUR/GBP=1,15+ 1,30~ 0,8846 GBP
Nghta (a:

1 EUR=0,8846 GBP

Truwong hop 3: Mot dong tién & tir s8, mot dong tien & mau sé
Vidu

USD/VND = 26.400

EUR/USD =1,15

Hoi

EUR/VND?

Ta tinh:

EUR/VND =1,15 x 26.400 = 30.360 VND

4. Tinh gia tri thanh toan

Gié tri thanh toan la so tién ma bén mua phai thanh toan hodc bén ban
dugc nhén theo hgp dong ngoai thuong.

Cong thic

Gia tri thanh toan = Sé lwgng x Pon gia

Néu can quy déi sang dong tién khac:

Gia tri quy doi = Gia trj thanh toan x Ty gia

Vidu

Xuat khau: 500 t&n ca phé

Gia: 2.500 USD/tan

Gia tri hgp dong: 500 x 2.500 = 1.250.000 USD

Néu: USD/VND = 26.400

Doanh thu: 1.250.000 % 26.400 = 33.000.000.000 VND
5. Chuyén déi nhiéu loai tién

Trong thuc t€, doanh nghiép cé thé giao dich vdi nhiéu déi tac sir dung cac
dong tién khac nhau.

Vidu

Doanh nghiép c¢6: 100.000 USD Muén doi sang EUR.
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Biét: EUR/USD = 1,20
Ta tinh: 100.000 USD + 1,20 = 83.333,33 EUR

Vi du khac

Doanh nghiép nhan: 500.000 JPY. Biét:
USD/JPY =150

USD/VND = 26.400

Budc 1: 500.000 + 150 = 3.333,33 USD

Budc 2: 3.333,33 x 26.400 = 87.999.912 VND

6. Bai tap minh hoa

Baitap 1

Mot doanh nghiép nhap khau phai thanh toan: 250.000 USD
Ty gia ban: 26.500

Yéu cau: Tinh s6 tién VND phai thanh toan.

.....

250.000 x 26.500 = 6.625.000.000 VND

Bai tap 2

Mot doanh nghiép xuat khau nhan: 150.000 USD

Ty gid mua: 26.300

Doanh thu quy déi: 150.000 x 26.300 = 3.945.000.000 VND

Baitap 3

Biét:

EUR/USD =1,18

USD/VND = 26.400

Tinh: EUR/VND.

Loi giai

1,18 x 26.400 = 31.152 VND

Baitap 4
Biét:
USD/JPY =150
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USD/VND = 26.400
Tinh: JPY/VND.

Loi giai
26.400 +150=176 VND/JPY

Bai tap 5

Doanh nghiép nhap khau: 2.000 chiéc may.

Don gia: 150 USD/chiéc.

Ty gia: 26.450.

Yéu cau: Tinh t8ng gi4 tri hgp dong bang USD va quy déi sang VND.
« Giatrihgp dong:

2.000 x 150 = 300.000 USD
« Gia tri quy doi:

300.000 x 26.450 =7.935.000.000 VND

7. Tinh huéng thyc té

Tinh huéng 1

Cong ty A nhap khau thiét bj tir Dlc véi gid 500.000 EUR. Ty gia:
« EUR/USD=1,16
« USD/VND =26.400

Yéu cau: Tinh gia tri hgp déng bang VND.

Giai
« Budc 1: Quy déi sang USD: 500.000 x 1,16 = 580.000 USD
« Budc 2: Quy déi sang VND:

580.000 x 26.400 =15.312.000.000 VND

Tinh hudéng 2
DN B xuat kh&u hat diéu sang Nhat Ban, nhan 75.000.000 JPY. Biét:
« USD/JIPY =150
« USD/VND =26.400
Giai
« Quy déi sang USD: 75.000.000 + 150 = 500.000 USD
o Quydéisang VND: 500.000 x 26.400 = 13.200.000.000 VND
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VI. TY GIA TRONG HOP PONG NGOAI THUONG

Trong hop dong ngoai thuong, ty gia hdi doai |a co s& dé xac dinh gia tri
thanh todn gitra ngudi mua va ngudi ban khi cac bén str dung cdc dong tién
khac nhau.

Vidu:

« Doanh nghiép Viét Nam xuat khiu ca phé sang Hoa Ky.

« Gia hgp dong: USD 2.600/MT FOB H6 Chi Minh.
Toan bd doanh thu sé dugc tinh bang USD, nhung khi nhan tién, doanh
nghiép phai quy doéi sang VND theo ty gia tai thai diém giao dich.
8.1. Vai tro cua ty gia
Ty gid &nh hudng truc ti€p dén:

« Giatrihgp dong.

« Doanh thu clia ngudi xuat khau.

« Chiphicta ngudi nhap khau.

« Giavén hang nhap khau.

e Lginhuan doanh nghiép.

. Dongtién.

« Hiéu qua dautu.

« Kha nang canh tranh ciia hang hoéa.

Vidu

Hgp dong xuat khau: 500.000 USD

Né&u: 1 USD =26.000 VND

Doanh thu: 13 ty dong.

Néu: 1 USD =27.000 VND

Doanh thu: 13,5 ty dong.

=> Chénh léch: 500 triéu déng

8.2. Lwa chon dong tién thanh toan

Dong tién thanh toan la ddng tién ma cac bén thdng nhat st dung dé thuc
hién nghia vu thanh todn trong hop déng.

Day 1a mot trong nhirng diéu khoan quan trong nhat cdia hgp déng ngoai
thuwong.

Nguyén tac lwa chon
Khi lwa chon dong tién thanh toan can xem xét:
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